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Die besten Angebote finden

Vergleichsportale und Produktfinder im Internet helfen Ihnen, Ange-
bote mit den hochsten Zinsen zu finden. Lassen Sie sich aber nicht
von Lockangeboten blenden, die nur scheinbar zu hohen Renditen

fuhren.

Wenn Sie immer die besten echten Zins-
schnidppchen ausnutzen wollen, miissen Sie
etwas Zeit investieren. Mithilfe des Internets
ist es zwar keine grof3e Miithe, gute Angebote
Mitunter missen Sie hdufiger neue Bankver-
bindungen er6ffnen, wenn die Angebote nach
einer gewissen Zeit auslaufen. Daneben gibt es
aber auch Anbieter, die dauerhaft gute Zinsen
bieten.

Keine Scheu vor Direktbanken

Gute Zinsen finden Anleger vor allem bei On-
linebanken. Viele dieser Anbieter im Internet
haben nur eine kleine Produktpalette, und die
Kunden kénnen meist nur online oder telefo-
nisch auf ihre Konten zugreifen. Die Scheu
mancher Sparer vor diesen Anbietern ist un-
begriindet. Direktbanken sind reguliert und
uberwacht wie Filialbanken, und die Eroft-
nung eines Tages- oder Festgeldkontos ist nur
mit geringem Aufwand verbunden (# Check-
liste ,So eroffnen Sie ein Konto bei einer Di-
rektbank“). Dass sich dieser Aufwand lohnt,
verdeutlicht ein einfaches Beispiel.

Beispiel: Ein Sparer hat die Wahl, seine Notfall-
reserve in Hohe von 20000 Euro bei seiner
Haus- und Filialbank fiir 0,05 Prozent Zinsen lie-

zu finden und zu vergleichen. Oft sind diese
aber zeit- und betragsmaf3ig limitiert. Das be-
deutet, sie gelten haufig nur flr eine gewisse
Dauer und nur fiir begrenzte Anlagesummen.
gen zu lassen oder ein Tagesgeldkonto bei einer
Direktbank zu erdffnen, die ihm 1,05 Prozent bie-
tet. Bei seiner Hausbank bekdme der Sparer
nach einem Jahr bei stabilen Zinsen 10 Euro Zin-
sen tliberwiesen, bei der Direktbank 200 Euro
mehr.

Er musste sich dazu nur ein gutes Tagesgeld-
konto im Internet heraussuchen und das Er-
offnungsprozedere durchfithren. So leicht las-
sen sich 200 Euro pro Jahr selten verdienen.

Und wenn er zusétzlich ein Festgeldkonto
oder ein Wertpapierdepot bei seiner Direkt-
bank eroffnen mochte, kann er das einfach on-
line erledigen. Eine neue Legitimation ist nicht
mehr erforderlich.

Der Finanztest-Produktfinder

Die besten Tages- und Festgeldangebote im In-
ternet finden Sie mit den Produktfindern von
Finanztest unter www.test.de/zinsen. Der Pro-
duktfinder Tagesgeld vergleicht dort die Ange-
bote und Konditionen von tiber 70 Grof3ban-
ken, bundesweiten und uberregionalen Pri-
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Checkliste

So eroffnen Sie ein Konto bei einer Direktbank

Ein Tagesgeld- oder Festgeldkonto bei ei-
ner Direktbank zu er6ffnen ist einfach:

[] Angebot. Suchen Sie das Produkt,
mit dem Sie starten wollen, beispiels-
weise ein Tagesgeldkonto. Wenn Sie
dieses anklicken, finden Sie neben
den Informationen zum Tagesgeld
schnell einen Button , Konto eroff-
nen” oder einen ahnlichen Link.

[] Unterlagen. Lassen Sie sich dann
durch das Menu fur die Neueroff-
nung fuhren. Viele Direktbanken bie-
ten hier inzwischen sehr ubersichtli-
che Masken an. Manchmal mussen
Sie nur |hre Adressdaten angeben
und bekommen die Kontoeroffnungs-
unterlagen dann per Post. Meist las-
sen Banken Sie alles direkt am PC
eingeben, und Sie konnen mit den
ausgedruckten Unterlagen den
nachsten Schritt, die Legitimation,
angehen.

[] Legitimation. Jede Bank ist gesetz-
lich verpflichtet, die Identitat ihrer
Kunden zu Uberprifen. Meist bedie-
nen sich Direktbanken dazu des Post-
Ident-Verfahrens. Dazu nehmen Sie
Ihre Kontoeroffnungsunterlagen so-

wie |hren Personalausweis mit zu ei-
ner Postfiliale. Der Postmitarbeiter
Uberprift die Angaben in lhrem Aus-
weis und leitet die Unterlagen an die
Direktbank weiter. Manche Banken
bieten alternativ eine Identitatspru-
fung per Video Chat an. Dazu bendti-
gen Sie nur einen PC oder ein Smart-
phone mit schneller Internetverbin-
dung und Web Cam. Ein Mitarbeiter
der Bank oder eines externen Dienst-
leisters flihrt dann die Identitatspru-
fung durch, bei der Sie lhren Ausweis
in die Kamera halten missen.

Eroffnungspaket. \Wenn die Eroff-
nungsunterlagen samt Identifizierung
bei lhrer neuen Bank vorliegen, wird
Ilhnen ein , Eroffnungspaket” mit den
wichtigsten Informationen zur Bank
zugesandt. Die fur Sie relevanten Da-
ten sind dabei die Kontonummer, |hre
personliche Identifikationsnummer
(PIN) und die Unterlagen zum guilti-
gen TAN-Verfahren. Mit den Transak-
tionsnummern (TANs) geben Sie ein-
zelne Transaktionen frei. Sobald Ih-
nen lhre Kontonummer mitgeteilt
wurde, konnen Sie Geld auf Ihr neues
Konto uberweisen.
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Wo Sie Anleihen kaufen konnen

Anleihen kann man beim Herausgeber, Uber eine Bank oder an der
Borse kaufen. Privatanleger sollten in der Regel den Weg Uber die

Borse wahlen.

Theoretisch konnen Sie eine Anleihe direkt bei
der Emission am ,Primdrmarkt“ erwerben. Die
Zeichnungsfrist 1auft in der Regel nur ein paar
Wochen. In dieser Frist konnen Sie sozusagen
TIhre Bestellung aufgeben. Allerdings haben
Privatanleger normalerweise kaum eine
Chance, neu begebene Anleihen zu zeichnen.
Meist kaufen Groflinvestoren wie Versiche-
rungen, Fondsgesellschaften und Banken gro-
f3e Pakete der Emission auf, und fiir Kleinanle-
ger bleiben keine Anteile mehr iibrig. Privat-
anlegern bleibt meist nur, Anleihen im ,Se-
kunddrmarkt“ von einem anderen Glaubiger,
der die Anleihe besitzt, zu kaufen. Die meisten
der in Deutschland herausgegebenen Anlei-
hen werden an der Deutschen Borse in Frank-
furt, aber auch an den kleineren Regionalbor-
sen gehandelt. Die deutschen Borsen verspre-
chen faire Kurse, eine transparente Abwick-
lung und eine schnelle Orderausfiihrung.

Festpreisgeschaft

Eine weitere Moglichkeit, Anleihen zu erste-
hen, ist eine Art Zwischenhandel, den die
Banken organisieren. Sie ibernehmen dazu
einzelne Emissionen gezielt in ihren Handels-
bestand, um sie ihren Kunden gegen einen
Preisaufschlag zu verkaufen. Anleihen werden
auch im sogenannten Festpreisgeschaft ver-
kauft. Dabei werden sie nicht zum aktuellen
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Kurs, sondern zu einem festen Preis angebo-
ten, der alle Spesen enthilt. Wahrend im nor-
malen Borsengeschaft die Bank als Mittler flr
ihre Kunden an der Borse tatig wird, kommt
beim Festpreisgeschift ein Kaufvertrag zwi-
schen Bank und Kunde zustande, bei dem alle
Konditionen fest vereinbart werden.

Ob ein solches Geschift vorteilhaft ist, kon-
nen Sie Uiberschlagsweise selbst kalkulieren.
Vergleichen Sie den Festpreis der Ihnen ange-
botenen Anleihe mit dem aktuellen Borsen-
kurs und rechnen Sie die tiblichen Gebiihren
(Borsengebtihr, Ordergebiihr) hinzu. Das Fest-
preisgeschaft sollte in etwa den gleichen Er-
trag bringen wie ein Kauf tiber die Borse.

Das sollten Sie bei Anleihekursen
beachten

Anleihekurse finden Sie beispielsweise
bei den Direktbanken oder speziellen
Borsenseiten wie www.onvista.de.
Beachten Sie, dass bei nicht oder nur
selten gehandelten Anleihen die darge-
stellten Kaufkurse oftmals alte Kaufkur-
se oder gar nur Schatzwerte sind.
Wenn es aktuell keine Verkaufer der
Anleihe gibt, ist dann ein Kauf mitunter
gar nicht moglich.


http://www.onvista.de

Anleihen auswahlen und kaufen

Wenn Sie wissen, wie Sie suchen mussen, ist es gar nicht so schwer,
die fur Sie passende Anleihe zu finden. Das Internet bietet Ihnen dabei

wertvolle Unterstutzung.

Wenn Sie noch nicht genau wissen, welche An-
leihe Sie kaufen wollen, konnen Sie zunachst
auf Finanzseiten im Internet suchen. Seiten,
die sich dafiir anbieten, sind beispielsweise:
> www.onvista.de,

» www.boerse-muenchen.de oder

> www.boerse-stuttgart.de.

Diese Internetseiten bieten fiir die Anleihen-
auswahl Hilfstools, die meist Anleihen- oder
Bondfinder heif’en. Mit verschiedenen Such-
parametern konnen Sie Thre Anleihensuche
im riesigen Anleihenmarkt individuell ein-
schrinken.

So suchen Sie passende Anleihen

Die wichtigsten Parameter fiir Thre Suche mit
einem Anleihefinder sind der Anleihe-Typ
und der Emittent. Mit dem , Anleihe-Typ*“ kon-
nen Sie Thre Suche unter anderem auf Staats-
anleihen, Pfandbriefe, Unternehmens-,
Schwellenldnder- und Wahrungsanleihen ein-
schranken. Abhdngig von dieser Vorauswahl
erhalten Sie in der Regel unter dem Suchpara-
meter , Emittent” eine Liste der am Markt ver-
fligbaren Herausgeber. Haben Sie also bei-
spielsweise unter , Anleihe-Typ*“ das Kriterium
,Staatsanleihen Euro“ gewihlt, bekommen Sie
die an der Borse angebotenen Euro-Anleihen
verschiedener Lander angezeigt. Wahlen Sie

,Unternehmensanleihen, werden Ihnen nur
Firmen angezeigt, die Anleihen herausgege-
ben haben. Hier kdnnen Sie dann das Unter-
nehmen auswihlen, dem Sie moglicherweise
Geld leihen wiirden.

Ist die angebotene Liste noch zu umfang-
reich und unubersichtlich, konnen Sie die
Suche weiter verfeinern. Dazu konnen Sie
Vorgaben machen, in welcher Spanne der
Zinskupon sich befinden soll. Geben Sie hier
beispielsweise 1,0 bis 2,0 an, erhalten Sie nur
Anleihen, die Zinszahlungen in dieser Hohe
anbieten.

Ein weiteres wichtiges Kriterium ist die Fal-
ligkeit der Anleihe. Wollen Sie beispielsweise
fiir hochstens fiinf Jahre anlegen, sind Anlei-
hen fiir Sie uninteressant, die erst spater fallig
werden. Sie konnen dann unter ,Falligkeit” im
Anleihefinder die Zeitspanne eingeben, in de-
nen Ihre Anleihe fillig werden soll (beispiels-
weise mindestens in drei und spatestens in
fanf Jahren).

Die ,Stiickelung” zeigt die kleinste handel-
bare Einheit einer Anleihe. Haufig sind Stiicke-
lungen von 1000 Euro. Das heif3t, Sie miissen
mindestens 1000 Euro oder ein Vielfaches da-
von investieren. Es gibt aber auch Emissionen,
bei denen die Stlickelung 50 000 oder 100000
Euro betrdgt. Schrianken Sie die ,Stlickelung”
(bei manchen Anleihefindern auch , handelbar
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Rentenfonds und -ETF

Auch fur festverzinsliche Wertpapieranlagen gibt es Fondslosungen.
Damit konnen Anleger auf einfache Art ihre Anlagerisiken streuen.
Gemanagte Rentenfonds oder Indexfonds (ETF) stehen fir jedes An-
lageziel und jeden Anlagehorizont zur Verfigung.

Fondslosungen vereinfachen die
Zinsanlagen

Viele Zinsanleger wollen nicht selbst Anleihen
auswahlen, standig den Anleihemarkt und die
aktuellen Zinsentwicklungen im Auge behal-
ten mussen und sich um die Wiederanlage fal-
liger Zinsanlagen kiimmern. Fiir diese konnen
Rentenfonds und Rentenindexfonds (ETF) ei-
ne gute Alternative sein.

Professionelles Investieren leicht
gemacht

Das Prinzip eines Investmentfonds ist einfach:
Eine Fondsgesellschaft (Kapitalverwaltungsge-
sellschaft) legt einen Fonds mit einem be-
stimmten Anlageschwerpunkt auf. Die Anle-
ger konnen Anteile am Fonds kaufen, indem
sie einmalig einen grofleren Betrag investie-
ren oder Uber einen Sparplan regelmaf3ig Geld
einzahlen. So biindelt die Fondsgesellschaft
das Kapital vieler Anleger im Fonds und es
entsteht ein grofles Fondsvermogen. Um die
professionelle Verwaltung und Anlage des ge-
sammelten Geldes kimmert sich ein Profi, der
Fondsmanager. Er kann je nach Schwerpunkt
des Fonds Aktien, Anleihen, Immobilien, Roh-
stoffe oder andere Fonds damit kaufen. Ein
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Rentenfonds investiert ausschliefllich oder
uberwiegend in festverzinsliche Wertpapiere
wie Staats- und Unternehmensanleihen oder
Pfandbriefe. Der Schwerpunkt des Fonds ist in
seinen Anlagebedingungen festgelegt. Bei-
spielsweise investiert der Fondsmanager eines
Rentenfonds mit Schwerpunkt Unterneh-
mensanleihen Euroland in lukrative Anleihen
von Unternehmen im Euroraum.

Das Fondsmanagement hat haufig Wis-
sens- und Informationsvorspriinge gegentiber
Privatanlegern. Es kann auf einen grof3en Stab
an Analysten und Experten zuruickgreifen, die
sich taglich mit dem Marktgeschehen ausei-
nandersetzen und dadurch oft schneller als
ein einzelner Anleger Veranderungen erken-
nen und entsprechend reagieren konnen.
Doch das Fondsmanagement kostet natiirlich
eine jahrliche Gebiihr. Rentenindexfonds (Ex-
change Traded Funds/ETF) verzichten hinge-
gen auf das aktive Fondsmanagement und
kaufen Anleihen gemaf3 dem zugrunde liegen-
den Index.

Die Fondsgesellschaft kann im Gegensatz
zu einzelnen Anlegern an den Finanzmarkten
als GrofBanleger auftreten und zum Beispiel
kostengtinstiger und wirtschaftlicher investie-



ren, als es fiir einen Anleger allein moglich wa-
re. Dieser muss meist hohe Summen investie-
ren, um mehrere Anleihen zu erhalten. Das
liegt an der Sttickelung von Anleihen. Die Sti-
ckelung ist eine Art Mindestanlagesumme. Sie
ist die kleinste handelbare Einheit des vom
Herausgeber (Emittenten) begebenen Anlei-
hevolumens. Ein Anleger muss mindestens ei-
ne Nominale in dieser Hohe oder einem Viel-
fachen davon erwerben. Anleihen mit einer
kleineren Stiickelung als 1000 Euro gibt es
aber kaum noch und mittlerweile sind auch
Stlickelungen von 1000 Euro immer seltener.
Will also ein Anleger bei einer Stiickelung von
1000 Euro insgesamt 4500 Euro anlegen,
kann er sich nur vier Nominale leisten. Viele
grofle Unternehmen scheuen den Aufwand
kleinerer Sttickelungen. So besteht unter an-
derem eine Prospektpflicht fiir Unterneh-
mensanleihen nur bei Stickelungen unter
100000 Euro. Daher wenden sich kapitalsu-
chende Unternehmen lieber an institutionelle
Investoren, die bereit und in der Lage sind, in
hohen Stlickelungen zu investieren. Zu diesen
institutionellen Investoren zdhlen auch In-
vestmentfonds, an denen sich Privatanleger
wiederum beteiligen kdnnen.

Risikostreuung bei Rentenfonds

Da Rentenfonds in Anleihen vieler verschiede-
ner Emittenten und Finanzmarkte investieren
konnen, bieten sie in der Regel eine viel breite-
re Streuung (Diversifikation), als dies bei ei-
nem Anleihen-Portfolio eines Einzelanlegers
moglich wire. Wenn sich im Fonds einige An-
leihen schlecht entwickeln, gibt es noch viele

Anleger, die mit Rentenfonds in eu-
ropaische Staatsanleihen investieren,
sollten sich einer soliden Landermi-
schung vergewissern, auch bei Index-
fonds. Ein Indexfonds kann nur so gut
sein wie der Index, auf den er sich be-
zieht. Indizes sind keine objektiven
Grofden, sondern werden von Finanz-
firmen konstruiert. Die Zusammenset-
zung eines Fonds zeigt unsere Fonds-
datenbank oder bei den groRenDi-
rektbanken das Fondsportrat. Riskant
ist es beispielsweise, wenn der Fonds
oder ETF hauptsachlich auf italieni-
sche Staatsanleihen setzt.

andere Papiere, die dies ausgleichen konnen.
Das Gesamtverlustrisiko eines Rentenfonds
bei einem Zahlungsausfall eines Emittenten
ist somit relativ gering. In einem Einzeldepot
mit wenigen Anleihen wirken sich schlecht
laufende Werte hingegen prozentual deutlich
starker aus.

Auch weisen Rentenfonds im Vergleich zur
Direktanlage in Anleihen oft ein wesentlich
geringeres Kursrisiko auf, da im Fonds meist
Anleihen verschiedener Laufzeiten gebtindelt
sind. Anleihen mit kiirzerer Laufzeit sind in
der Regel weniger anfillig fiir # Marktzinsan-
derungen als solche mit langer Laufzeit (aber
hoheren Zinssatzen). Allerdings kénnen sich
auch Rentenfonds nicht von der allgemeinen
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Verschiedene Ziele -
unterschiedliche Strategien

Mit der passenden Strategie konnen Sie auch im Festzinsbereich

unterschiedliche Ziele erreichen.

Bevor Sie sich mit einer Strategie fiir Ihre Fest-
zinsanlagen beschiftigen, machen Sie sich
noch einmal Folgendes klar: In Zeiten fallen-
der, aber auch steigender Zinsen bringt Fest-
geld oft hohere Zinsen als eine Anleihe dersel-
ben Bank und des zugehorigen Staates mit
ahnlicher Laufzeit. Zusdtzlich sind bei Festgel-
dern-zumindest im europdischen Raum - die
Einlagen bis zu 100 000 Euro pro Bank und
pro Person durch die Einlagensicherung ge-
setzlich geschiitzt. Der Nachteil von Festgeld
ist, dass Sie wahrend der Laufzeit nicht an Thr
Geld kommen. Eine vorzeitige Kiindigung ist
in der Regel nicht mdoglich oder nur, wenn Sie
auf die Zinszahlung verzichten.

Anleihen mit einer ausreichenden Liquidi-
tat haben hingegen den Vorteil, dass sie bor-
sentdglich an der Borse gehandelt werden und
zum aktuellen Kurs weiterverkauft werden
konnen. Sie kommen also auch vorzeitig an
Ihr Geld. Allerdings unterliegen Anleihen
nicht der Einlagensicherung. Im Falle der In-
solvenz des Emittenten sind Sie —je nach Art
der Anleihe — mit anderen Glaubigern gleich-
gestellt und muissen mit Verlusten rechnen.

Wenn das Marktzinsniveau steigt, ist ein
Verkauf von Anleihen wahrend der Laufzeit
mit moglicherweise hohen Kursverlusten ver-

bunden. Als Faustregel gilt: Steigt der Markt-
zins um 1 Prozentpunkt, wiirde der Kurs einer
zehnjahrigen Bundesanleihe um etwa 7 Pro-
zent verlieren.

Anleihen mit einer ausrei-
chenden Liquiditat haben den
Vorteil, dass sie borsentaglich
an der Borse gehandelt wer-
den und zum aktuellen Kurs
weiterverkauft werden konnen.

Auch Rentenfonds und Renten-ETF erleiden in
der Regel bei einem Marktzinsanstieg Kurs-
verluste. Da Fonds und ETF keine feste Lauf-
zeit haben, also nicht zu einem festen Nenn-
wert zuriickgezahlt werden, sollten Sie in
Niedrigzinsphasen und Phasen steigender
Zinsen vorsichtig sein. Wenn Sie Thr Geld nicht
langfristig anlegen mochten, sollten Sie besser
Festgeldanlagen als Rentenfonds wahlen.

Stiftung Warentest | Strategien mit Zinsanlagen



Zinsstrategien fur besondere
Anlegerbedurfnisse

Bei der Wahl der richtigen Festzinsanlagen mussen Anleger auch ihre
besonderen finanziellen Ziele berucksichtigen. Denn je nach Ziel eig-
nen sich unterschiedliche Festzinsanlagen.

Jeder Anleger hat andere Ziele, die er mit sei-
nen festverzinslichen Anlagen erreichen will.
Der eine mochte zum Beispiel laufende Ertra-
ge zur Aufbesserung seiner Rente erzielen, an-
dere mochten Kapital fiir den Ruhestand oder
ein Eigenheim bilden. Vielleicht wollen Sie
sich in zwei Jahren ein neues Auto kaufen und
dafiir sparen. Oder Sie wollen bei hohen Ak-
tienkursen auf bessere Einstiegsgelegenheiten
warten und daftr Thr Geld rentabel, aber
schnell verfuigbar parken. Nachfolgend finden
Sie Strategien mit Zinsanlagen fiir typische
Anlegerziele.

Ziel: Laufende Ertriage

Sind Ihnen laufende Ertrdge wichtig, weil Sie
damit zum Beispiel Thre Rente aufbessern
mochten, kommt es zundchst darauf an, dass
Sie eine Anlage wahlen, bei der die Zinsen
auch tatsdchlich ausgeschtittet werden. Abge-
zinste Papiere, wie zum Beispiel Null-Kupon-
Anleihen (Zerobonds), bei denen die Zinsen
wahrend der Anlagedauer angesammelt und
erst zum Laufzeitende zusammen mit dem
Nennwert zurtickgezahlt werden, scheiden
dann aus. Auch variabel verzinste Papiere, wie

zum Beispiel Floater, sind flr Sie ungeeignet,
weil Sie mit diesen nicht planen kdnnen.

Je nachdem, wie wichtig die regelmafiigen
Zahlungen fiir Sie sind, ob Sie also ein nettes
Zubrot sein sollen oder fiir Ihre laufenden Le-
benshaltungskosten existenziell sind, mussen
Sie vor allem auf die Bonitdt des Emittenten
achten. Fremdwahrungsanleihen sind eben-
falls ungeeignet, weil hier die Hohe der Zins-
zahlungen aufgrund der Wihrungsrisiken
nicht sicher ist.

Da Kursgewinne nicht im Vordergrund ste-
hen, wenn Sie laufende, sichere Ertrige erwirt-
schaften mochten, konnten Sie gegebenen-
falls auch Wertpapiere von Emittenten hochs-
ter Bonitat kaufen, die tiber dem Nennwert,
also tber pari, notieren. Die Kursverluste, die
entstehen, wenn diese Papiere fallig werden,
mussen Sie dann aber in Kauf nehmen.

Geeignet flr dieses Anlageziel sind vor al-
lem Festgelder und Sparbriefe sowie Anleihen
von sehr sicheren Schuldnern mit einem Ra-
ting bis Aa3 bzw. AA-. Die Zinszahlungen erfol-
gen bei diesen Anlagen in der Regel jahrlich.
Benotigen Sie monatliche Raten, konnen Sie
die Zinszahlungen auf einem Tagesgeldkonto
parken und monatlich entnehmen.
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