Aplicaciones contables con

Microsoft Excel®

Desde el coste amortizado a las ventajas fiscales del leasing
Pallerola







0 _Aid

Contabilidad

| —
Complemento
en WE/

Aplicaciones contables
con Microsoft Excel®

Desde el coste amortizado a las ventajas fiscales del leasing

Joan Pallerola comamala

ediciones

—Jl\ Ra-Ma



Pallerola Comamala, Joan

Aplicaciones contables con excel. -- Bogota : Ediciones de
laU, 2011.

228 p.; 24 cm.

ISBN 978-958-8675-45-9

1. El coste amortizado 2. El balance de situacion y la
cuenta de pérdidas
4. Amortizaciones 5. Ventajas fiscales 1. Tit.
657 21 ed.

Edicion original publicada por © Editorial Ra-ma (Esparia)
Edicion autorizada a Ediciones de la U para Colombia

Area: Contabilidad
Primera edicion: Bogota, Colombia, mayo de 2011
ISBN. 978-958-8675-45-9

© Joan Pallerola Comamala

© Ra-ma Editorial. Calle Jarama, 3-A (Poligono Industrial Igarsa) 28860 Paracuellos de Jarama
www.ra-ma.es y www.ra-ma.com / E-mail: editorial @ra-ma.com
Madrid, Espafia

© Ediciones de la U - Transversal 42 #4B-83 - Tel. (+57-1) 4065861-4942601
www.edicionesdelau.com - E-mail: editor@edicionesdelau.com
Bogota, Colombia

Ediciones de la U es una empresa editorial que, con una visién moderna y estratégica de
las tecnologias, desarrolla, promueve, distribuye y comercializa contenidos, herramientas de
formacion, libros técnicos y profesionales, e-books, e-learning o aprendizaje en linea, realizados
por autores con amplia experiencia en las diferentes areas profesionales e investigativas, para
brindar a nuestros usuarios soluciones utiles y practicas que contribuyan al dominio de sus
campos de trabajo y a su mejor desempefio en un mundo global, cambiante y cada vez mas
competitivo.

Coordinacion editorial: Adriana Gutiérrez M.
Caratula: Ediciones de la U

Impresion: Editorial Buena Semilla.

Cra 28A #64A-34, Pbx. 6300100

Impreso y hecho en Colombia
Printed and made in Colombia

Noestapermitidalareproducciontotal oparcialdeestelibro, nisutratamientoinformatico,nila
transmisiondeningunaformaoporcualquiermedio,yaseaelectronico,mecéanico,porfotocopia,
por registro y otros medios, sin el permiso previo y por escrito de los titulares del Copyright.



dela

Apreciad@ lector:

Es gratificante poner en sus manos esta obra, por
esta razon le invitamos a que se registre en nuestra

web: www.edicionesdelau.com y obten-
ga beneficios adicionales como:

ediciones

conocimiento a su alcance

-~ Complementos digitales de esta obra
-~ Actualizaciones de esta publicacion

~ Interactuar con los autores a través del blog —
Complemento

en

'~ Descuentos especiales en proximas compras
“" Informacion de nuevas publicaciones de su interés

" Noticias y eventos

Para nosotros es muy importante conocer sus comentarios. No dude
en hacernos llegar sus apreciaciones por medio de nuestra web.

Visitenos en www.edicionesdelau.com

Desarrollamos y generamos alianzas

1 1 para la disposicion de contenidos en
apreern‘dlz Je plataformas web que contribuyan de
Ilne manera eficaz al acceso y apropiacion

del conocimiento. Contamos con nues-
tro portal especializado en e-learning:

Visitenos en www.aprendizajeenlinea.com







A Nuria.
Se lo merece.






INTRODUCCION ..auueeeeeencnereeesssessssssssssssssssssssssssssssssssssassssens 11

CAPITULO 1. EL COSTE AMORTIZADO ....uueenererreereeenenns 13
1.1 NORMATIVA DEL PGC ..ot 13
1.2 CALCULO DEL INTERES EFECTIVO ..o, 21
1.3 RESOLUCION MEDIANTE LA HOJA DE
CALCULO, UTILIZANDO UNA MACRO.......covvereeereeerrenn, 31

CAPITULO 2. EL BALANCE DE SITUACION Y LA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .....evuevnrrerrcreercaerenes 45
2.1 NORMATIVA DEL PGC ..ottt 45
2.2 ESTRUCTURA DEL BALANCE ..ot 59
2.3 ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS .ottt ettt e e eeeeeeseenns 65
2.4 CONSTRUCCION DE LA HOJA DE EXCEL.....ovooerennn... 68
2.5 CONSTRUCCION DE LA MACRO ...oveeeeeeeeeeeeeeeereees 70
2.6 CONSTRUCCION DE MAS MACROS DE CARACTER
SELECTIVO ..o eeees e ees s e e e neeen 73

2. 7TMACROS COMPLEMENTARIAS ........cccooiiiiiiiiiii, 75



8 APLICACIONES CONTABLES CON EXCEL R

2.8 INFORMACION AUXILIAR ....ovvoeeeeeeeeeeeeeee e 77
CAPITULO 3. CALCULO DE LAS AMORTIZACIONES.......83
3.1 NORMATIVA LEGAL w...ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 83
3.2 LA CONSECUENCIA EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS ...t e e 88
3.3 LAMECANICA DE CALCULO Y CONSTRUCCION DE
LA TABLA DE AMORTIZACION EN CADA CASO................ 92
3.4 LA UTILIZACION DE LA HOJA DE CALCULO................. 94
3.5 LAS MACROS DE LA HOJA ... 105
CAPITULO 4. BALANCES DE COMPROBACION ............... 113
4.1 NORMATIVA LEGAL ..o 113
4.2 LA BASE DE DATOS CONTABLE .....ooovveeieeeeeeen. 121
4.3 LAHOJA DE CALCULO EXCEL ....coouiveeieeeceeeeeren. 123
A4ALASMACROS ..o 125
4.5 MAS MACROS COMPLEMENTARIAS .....c.ovvvevereeane. 137
4.6 TRATAMIENTO DE UN DIARIO DE CONTAPLUS ........ 147
CAPITULO 5. ASIENTOS AUTOMATIZADOS .......ccovernee. 153
5.1 NORMATIVA DEL PGC ..ot 153
52 EL ASIENTO ..o 169
5.3 LA AUTOMATIZACION DEL EXCEL .....cooveveveeeeeean. 171
5.4 LAS FUNCIONES UTILIZADAS.....cotuieeeeeeeeeeeeeeeeeres 178
CAPITULO 6. VENTAJAS FISCALES DEL LEASING.......... 185
6.1 EL IMPUESTO DE SOCIEDADES ......oooveeeeeeeeeeeeee. 185
6.2 EL CALCULO MANUAL ....c..coovimiioieeeeeeeeeeeeee e 190
6.3 EL CALCULO CON LA HOJA EXCEL ..o, 191
6.3.1 El calculo de la tabla de leasing ..........cccccceeeeeeiiiennnenne 191
6.3.2 El calculo de 1a amortizacion ...........eevveeeeeeieeieiiiieneeennnn. 194

6.3.3 Comparacion de amortizaciones ...........cccceeeevveereveenneenns 197



INDICE 9

6.3.4 Las macros utilizadas .........eeeeeeeeeeeeieeieeeieeeeeeeeeeeeeeeeens 199
CAPITULO 7. LIBERTAD DE AMORTIZACION.......ocueun.. 201
7.1 LANORMATIVA LEGAL ..o, 202
7.2 CALCULO Y CONVENIENCIA ..o, 215
7.3 CALCULO MEDIANTE LA HOJA EXCEL....oooooveveeee. 216

2N id 35111 1) (03 OO 223

INDICE ALFABETICO...eoeooueveeeeeeeeeeesessssesesesssessssssssssssssssnsane 225






INTRODUCCION

El Plan General Contable de 2007, aprobado con el RD
1514/2007 del 16 de noviembre, introdujo unas nuevas formas de
contabilizar determinadas operaciones en comparacion al Plan
General de Contabilidad de 1990, vigente hasta el momento.

Estas variaciones afectan en especial a las empresas que no
pueden acogerse a la adaptacion de este PGC destinado a las
PYMES, que se public6 con el RD 1515/2007 de la misma fecha, y
en especial en las operaciones sobre instrumentos financieros
regulados en la norma de valoracién novena. Aspectos como la
contabilizacion utilizando el interés efectivo para el calculo mediante
el sistema del coste amortizado, o también el calculo del valor actual
en las operaciones de arrendamiento financiero.

Esta operativa obliga a llevar extracontablemente el calculo
con el que se basa este sistema, ya que los programas de contabilidad
no lo suelen incorporar. Mediante una hoja de calculo se puede
realizar sin un mayor problema la adaptaciéon del contrato del
instrumento financiero que deba contabilizarse a coste amortizado.
Sin embargo, si ademds a esta hoja se le afiade una automatizacion
mediante macros, la operativa serda mucho mas sencilla.
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El objetivo de este libro es el de facilitar esta tarea a la
persona encargada de realizar estos calculos. Pero ademas de facilitar
la herramienta, el segundo objetivo tanto o mas importante que el
primero, es el de hacerla comprensible y animarla a que aplique en
su campo las macros en todas las multiples tareas que seguro debe
hacer y que le facilitaran y al mismo tiempo validaran su esfuerzo.

Paralelamente a los distintos ejemplos ya enunciados de
adaptacion a la nueva normativa del PGC, se han afiadido otros que
la complementan. Si éste permite la aplicacion de distintos sistemas
de amortizacion contable, lo mas adecuado y conveniente es poder
ver numéricamente la implicacion que tiene la aplicacion de un
sistema u otro en los resultados de la empresa para tomar la mejor
decision que favorezca los intereses de la empresa antes de cualquier
contabilizacion.

Si a todo esto se le afiade la correspondiente complicacion
que aportan las ventajas fiscales a la empresa financiarse mediante el
arrendamiento financiero, por mencionar un ejemplo, porque aportan
un diferimiento del IS, estos instrumentos de calculo afiaden un plus
de eficacia.

La misma estructura se va repetiendo en todos los capitulos
de la misma manera. Empiezan con la legislacion aplicable al tema
que se trata, continuando por el calculo manual y acabando con la
macro, explicacion de la hoja de Excel que la contiene y del trabajo
que realiza.

La mejor manera de entrar en lo que aqui se ha explicado es
aplicando estos ejemplos que pueden bajarse de la web de la editorial
Ra-Ma. Y no tan solo utilizarlos, sino analizarlos, modificarlos y
aplicarlos en otras hojas con otras aplicaciones. Esta seria sin duda la
mejor utilizacion de lo que se explica en este libro.



Capitulo 1

EL COSTE AMORTIZADO

En este capitulo el lector encontrard la normativa que
establece el PGC de 2007 para la aplicacion del coste amortizado en
activos y pasivos financieros. La normativa viene complementada
con ejemplos, con las correspondientes tablas de calculo realizadas
paso a paso asi como los asientos contables. Y para acabar, la macro
que se ha utilizado en el ejemplo que se incluye en el material
adicional descargable de la web de Ra-Ma, para el calculo del coste
amortizado mediante la hoja de calculo Excel.

1.1 NORMATIVA DEL PGC

El PGC publicado con el RD 1514/2007, de 16 de noviembre
establece la definicién del calculo del coste amortizado en el
apartado 7 del punto 6 que trata de los Criterios de Valoracion, en la
Primera Parte dentro del Marco Conceptual de la Contabilidad,
definiéndolo como:

“7. Coste amortizado: El coste amortizado de un instrumento
financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
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financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal
que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y,
para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion
de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea
directamente como una disminucion del importe del activo o
mediante una cuenta correctora de su valor. El tipo de interés
efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo
de crédito futuras; en su cdlculo se incluiran las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la concesion de
financiacion.”.

En el apartado 2 del punto 6, cuando se define la nueva
estrella del PGC, el coste razonable, ya se indica en el altimo parrafo
del mismo también su utilizacion:

“Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor
razonable, los elementos que no puedan valorarse de manera fiable,
ya sea por referencia a un valor de mercado o mediante la
aplicacion de los modelos y técnicas de valoracion antes senialados,
se valoraran, segun proceda, por su coste amortizado o por su
precio de adquisicion o coste de produccion, minorado, en su caso,
por las partidas correctoras de su valor que pudieran corresponder,
haciendo mencion en la memoria de este hecho y de las
circunstancias que lo motivan.”.

La norma de valoracion numero 9 dedicada a los distintos
instrumentos financieros es en donde se encuentran las aplicaciones
practicas y como y en qué momento debe utilizarse.
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En el apartado a), situado al inicio de dicha norma, se definen
los distintos activos financieros, estableciendo a continuacién la
siguiente clasificacion a efectos de su valoracion:

. Préstamos y partidas a cobrar.

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

. Activos financieros mantenidos para negociar.

. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas.
6. Activos financieros disponibles para la venta.

AW N =

En lo que respecta al punto primero, Préstamos y partidas a
cobrar, la aplicacion del coste amortizado se debera aplicar en la
valoracion posterior, de acuerdo con lo que en el punto 2.1.2,
dedicado a ello, se indica:

“2.1.2. Valoracion posterior: Los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas
vy ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las
aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de
cuentas en participacion y similares, se valoraran al coste,
incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no
gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. No obstante lo anterior, los
créditos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado.”.

De igual manera, en las Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento su aplicacion se realizara en su valoracion posterior, de
acuerdo con lo que se indica en el punto 2.2.2:
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“2.2.2. Valoracion posterior: Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.”.

La aplicacion del coste amortizado no vuelve a aparecer
hasta el momento en que se trata de los activos financieros
disponibles para la venta, al tratar del deterioro del valor en el punto
2.6.3:

“2.6.3. Deterioro del valor: Al menos al cierre del ejercicio,
deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero
disponible para la venta, o grupo de activos financieros disponibles
para la venta con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen:

a) en el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio,
la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, eviden-
ciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por
ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho
plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos
activos financieros serd la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
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deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiie la
valoracion. Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio
neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.”.

Para acabar su aplicacion en los activos financieros, habra
que ver el punto 2.7 de la norma de valoracién que nos ocupa, al
tratar de la reclasificacion de los mismos. En €l se establece ya
después del titulo, cuando se podra realizar:

“La empresa no podra reclasificar ningun activo financiero
incluido inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar o
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda
calificar al activo como inversion en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo o asociadas.

No se podra clasificar o tener clasificado ningun activo
financiero en la categoria de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento si en el ejercicio a que se refieren las cuentas anuales o
en los dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos
incluidos en esta categoria por un importe que no sea insignificante
en relacion con el importe total de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, salvo aquéllas que correspondan a
ventas o reclasificaciones:

a) muy proximas al vencimiento, o

b) que hayan ocurrido cuando la empresa haya cobrado la
practica totalidad del principal, o

¢) atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la
empresa, no recurrente y que razonablemente no podia
haber sido anticipado por la empresa.”.
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Un parrafo mas delante, se indica cuando debera aplicarse el
calculo del coste amortizado:

“Si como consecuencia de un cambio en la intencion o en la
capacidad financiera de la empresa, o si pasados dos ejercicios
completos desde la reclasificacion de un activo financiero de la
categoria de inversion mantenida hasta el vencimiento a la de
disponible para la venta, se reclasificase un activo financiero en la
categoria de inversion mantenida hasta el vencimiento, el valor
contable del activo financiero en esa fecha se convertirda en su nuevo
coste amortizado. Cualquier pérdida o ganancia procedente de ese
activo que previamente se hubiera reconocido directamente en el
patrimonio neto se mantendra en éste y se reconocerda en la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida residual de la
inversion mantenida hasta el vencimiento, utilizando el método del
tipo de interés efectivo.”.

En el apartado b), situado al inicio de dicha norma y al igual
que se hizo con los activos financieros vistos anteriormente, se
definen los distintos pasivos financieros, estableciendo en el punto 3
de la norma la siguiente clasificacion a efectos de su valoracion:

1. Débitos y partidas a pagar.

2. Pasivos financieros mantenidos para negociar.

3. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los Débitos y partidas a pagar se incluyen, de acuerdo con
lo que se define en el mismo PGC, los siguientes:

“a) débitos por operaciones comerciales: son aquellos
pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trdfico de la empresa, y
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b) débitos por operaciones no comerciales: son aquellos
asi nanci 3 I I vados, ]
sivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial.”.

La aplicacion del coste amortizado se encuentra en el
apartado dedicado a la valoracion posterior de los mismos:

“3.1.2. Valoracion posterior: Los pasivos financieros
incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas
v ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las
aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas
en participacion y similares, se valoraran al coste, incrementado o
disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores. No obstante lo anterior, los
débitos con vencimiento no superior a un aiio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.”.

Sin embargo, no se puede olvidar la forma en que se
establece la valoracion inicial en el punto 3.1.1, ya que seréd necesario
tenerlo en cuenta a la hora de calcular el tipo de interés efectivo
necesario para el calculo del coste amortizado:

“3.1.1. Valoracion inicial : Los pasivos financieros incluidos
en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su
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valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.”.

El concepto de coste amortizado se retoma en el punto 3.5 de
los pasivos financieros, al tratar de la baja de los mismos:

“La empresa dara de baja un pasivo financiero cuando la
obligacion se haya extinguido. También dara de baja los pasivos
financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencion de
recolocarlos en el futuro.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que
no tengan condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo
financiero original no se dara de baja del balance registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor
contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determinara
aplicando el tipo de interés efectivo, que sera aquel que iguale el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con
los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.”.

El concepto que nos ocupa de coste amortizado, aparece
también en la norma niimero 11, dedicada a la Moneda extranjera, en
el punto 1.2, al tratar de la valoracion posterior de las partidas
monetarias y dentro del caso particular de los activos financieros de
caracter monetario clasificados como disponibles para la venta.

En la tercera parte del Plan General Contable, dedicada a las
cuentas anuales, se indica en el punto noveno de la memoria la forma
y los puntos que se deberan indicar en ella sobre los instrumentos
financieros de la empresa. Indudablemente habrd que sefialar las
distintas valoraciones mediante la correcta aplicacion de lo marcado
por la norma de valoracién novena:

“9. Instrumentos financieros
9.1. Consideraciones generales
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La informacion requerida en los apartados siguientes serd
de aplicacion a los instrumentos financieros incluidos en el alcance
de la norma de registro y valoracion novena. A efectos de
presentacion de la informacion en la memoria, cierta informacion se
deberd suministrar por clases de instrumentos financieros. Estas se
definiran tomando en consideracion la naturaleza de los
instrumentos financieros y las categorias establecidas en la norma
de registro y valoracion novena. Se deberda informar sobre las clases
definidas por la empresa.”.

1.2 CALCULO DEL INTERES EFECTIVO

Antes de realizar el calculo del interés efectivo habra que
delimitar la operacion financiera. En el caso que nos ocupa se
utilizard un ejemplo basado en un préstamo que se ha calculado en
base al sistema francés, mediante el cual el prestatario se
compromete a pagar unas determinadas cuotas que seran constantes a
lo largo de los plazos fijados, siendo éstas suficientes para pagar los
intereses del periodo correspondiente, a cuyo importe se llamara
interés de la cuota y amortizar una parte del préstamo, que se
llamara amortizacion del principal, de forma que al final del contrato
se habra devuelto todo éste. Se puede clasificar, de acuerdo con el
PGC, como un pasivo financiero, dentro del grupo de débitos y
partidas a pagar.

La féormula que permitird calcular la cuota que debe
comprender una parte de intereses y otra de principal sera la
siguiente:

ix(1+7)
C=P x ——
(1+§) -1

C sera la cuota del plazo al que se refiere el interés, mientras
que P sera el principal de la operacion.



