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Vorwort

Anleger, die von den laufenden Ertragen ihres Vermogens leben
wollen, stehen vor einer schweren Aufgabe. Die Verzinsung von
Staats- und Unternehmensanleihen befindet sich auf einem
historischen Tiefstand. Eine Besserung ist, wenn man die Aussagen
der dafiir verantwortlichen Zentralbankchefs als Indiz nimmt, nicht
in Sicht. Immobilien kommen nur bei sehr hohen Vermogen infrage,
denn sonst ist eine verniinftige Diversifizierung iiber Regionen und
Nutzungsarten nicht moglich. Offene Immobilienfonds sind
angesichts  vieler Probleme und der daraus abgeleiteten
Handelseinschrankungen auch keine liquide Alternative mehr.
Rohstoffe =~ wie  Gold oder Kupfer unterliegen  grofien
Wertschwankungen, liefern aber keine laufenden Ertrage, sondern
verursachen bestenfalls keine zusatzlichen Lagerkosten. Und auch
Kunstgegenstande sind laut neuesten Untersuchungen keine rentable
Anlageklasse, denn laufende Ertrage liefern auch sie nicht.

So bleibt als Alternative nur die Anlage in verniinftig bewertete
Aktien solider Unternehmen, die aus ihrem Cashflow Dividenden an
ihre Aktionare zahlen oder zumindest Aktienriickkaufe bestreiten.

Hier will dieses Buch die grundsatzlichen Zusammenhange aufzeigen
und dem Leser das Handwerkszeug und das Rezept fiir eine
systematische Cashflow-Anlagestrategie an die Hand geben. Damit ist
es moglich, diese Strategien entweder selbst umzusetzen oder die



Durchfiihrung durch einen professionellen Fondsmanager oder
Vermogensverwalter qualifiziert zu iberwachen und zu beurteilen.



\

Vorwort zur 3. Auflage

Mehr als vier Jahre sind seit der ersten Auflage dieses Buches ins
Land gegangen. Jahre, in denen die Zentralbanken im Hinblick auf
die Zinspolitik volliges Neuland betreten haben. Noch nie zuvor
haben wir negative Zinsen auf Bankeinlagen gesehen. Wann hatte es
das gegeben, dass man fiir die sichere Anlage seiner Mittel bei einer
Bank bezahlen musste? Dies gibt dem Satz »Eigentum verpflichtet«
eine ganz neue Bedeutung.

Aus heutiger Sicht ist es schwer vorstellbar, dass die Verzinsung von
Anleihen in ndchster Zeit stark ansteigen wird. Eine gewisse
Normalisierung ja, das ist denkbar, aber ein starker Anstieg nicht.
Deshalb gehen wir davon aus, dass Dividendenwerte ihre
Attraktivitat behalten werden. Dies gilt umso mehr, je weiter der
Anlagehorizont ist.

Wir wiinschen viel Spafd bei der Lektiire der iiberarbeiteten und
aktualisierten Fassung.

Stuttgart, im Januar 2018
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1Einfuhrung: Was dieses Buch
erreichen soll

Dieses Buch richtet sich an Investoren, die aus den Ertrdgen ihres
Vermogens, wir nennen sie Cashflows, den laufenden
Lebensunterhalt vollstandig oder anteilig bestreiten wollen oder
miissen. Es ist fiir jedermann geeignet, vollig unabhangig davon, ob
es sich dabei um einen 30-jdhrigen jungen Abenteurer handelt, der
sein Erbe dazu nutzen mochte, um finanziell vollig frei von Zwangen
zu leben, oder um ein Rentnerpaar, das die Ertrage aus dem ersparten
VermoOogen dazu nutzen mochte, seine staatlichen und privaten
Renteneinkiinfte aufzubessern, oder um einen erfolgreichen
Unternehmer, bei dem nach dem Verkauf seines Unternehmens die
laufenden Einnahmen aus der Unternehmertatigkeit wegfallen und
der nach Alternativen sucht.

Wahrend es friher relativ einfach war, einen Vermogensbetrag durch
den Kauf von festverzinslichen Wertpapieren in attraktive laufende
Einnahmen umzuwandeln, stellt das aktuelle Investitionsumfeld den
Anleger vor ganz neue Herausforderungen. Finanzielle Repression
durch sehr niedrige Zinsertrage, die nach Abzug der Steuern unter
der Inflationsrate liegen, und die potenziell unsicheren
Einlagensicherungssysteme der Banken erfordern ein Um- bzw.
Weiterdenken, wenn das Vermogen real nach Inflation erhalten oder
sogar vermehrt werden soll.



