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Diese Publikation stellt die geldtheoretischen Gedanken des
Vordenkers und Autors
Dietrich Eckardt

dar und ist ihm gewidmet.

Dietrich Eckardt:

Der Riickgriff auf meine geldtheoretischen Grundgedanken zeigt
die Relevanz meiner These der ,leistungspotenzialbezogenen
Gelddeckung®. Ersetzt man die heute tibliche Geldwertrechnung
durch die friiher {ibliche Warenwertrechnung (sieche die ,Alt-
Osterreicher*: Menger, Wieser, Bohm-Bawerk), so werden viele
Zusammenhinge deutlicher, als wenn sozusagen der ,,Geldschleier*
dariiberliegt. Die Beobachtung der realen Vorgédnge in der heutigen
Kreditgeldwirtschaft ist deshalb unerlédsslich, um zum gewiinschten
geldtheoretischen Erkenntnisgewinn zu gelangen.



Geleitwort

,.Es ist schon so, dass niemand so genau weil3, was Geld eigentlich ist [...] Ein
Ungliick ist es allerdings, ... wenn die Experten selbst keine Vorstellungen oder
ganz falsche Vorstellungen davon haben ... Das muss schlimme Folgen zeitigen®,
so Johann Philipp von Bethmann, der letzte bankaktive Spross einer der dltesten
Bankdynastien der Welt.

Die Autoren zeigen, dass das Werk vom Vordenker Dietrich Eckardt Erkenntnisse
liefert, die klarer und tief blickender sind als die herkommlichen geldtheoretischen
Veroffentlichungen zur Kreditgeldwirtschaft. Auf die Wiederholung der herkdmm-
lichen Inhalte der Geldtheorie wird deshalb bewusst verzichtet. Stattdessen werden
gezielt die Besonderheiten des Geldes in der Kreditgeldwirtschaft schliissig erklért.

Nach dem Motto ,,In der Kiirze liegt die Wiirze* werden nur diejenigen Sach-
verhalte — in ebenso kompakter wie pointierter Form — analysiert, die tatsdchlich
unmittelbar zum Erkenntnisgewinn beitragen.

Da bisher weder die ,,Keynesianer” noch die ,,Austrians® eine schliissige
Geldtheorie entwickelt haben, bietet die Lektiire dieses Buches trotz — oder
gerade wegen — seiner Kompaktheit wertvolle, weil weiterfiihrende Erkenntnisse,
die iiber die reine Erlduterung der Kreditgeldwirtschaft hinausgehen. Denn es
lauft einiges schief in der heutigen Geld- und Finanzwirtschaft.

Deshalb ist das Buch als Pflichtlektiire nicht nur allen Studenten und Studen-
tinnen der Wirtschaftswissenschaften zu empfehlen, sondern insbesondere auch
allen Berufstitigen im Bereich der Geld- und Finanzwirtschaft.

Deshalb wiinsche ich dem Buch eine moglichst grof3e Verbreitung.

Dipl.-Kfm., Dipl.-Vw. Dr. rer. pol. Stephan Bannas

Steuerlehrginge Dr. Bannas — Steuerlehrginge Dr. Stitz/Berliner
Seminar fiir Steuerrecht, Priifungswesen & Treuhandwesen

VI



Vorwort

Der Zustand des gesamten Geldwesens eines Volkes ist laut Joseph A. Schumpe-
ter ein Symptom aller seiner Zustinde. Wirtschaftliches und politisches Gesche-
hen im Zusammenhang mit Geld richtig einordnen und beurteilen zu kénnen, fallt
immer schwerer, zumal selbst die meisten Okonomen vor dem vielschichtigen
Thema Geld oft genug kapitulieren. Hier machen sich der Verlust allgemeiner
klassischer Bildung und die Flucht in hoch spezialisierte Fachgebiete bemerkbar:
Wer das benachbarte Umfeld nicht mehr kennt, wird selten einem umfassenden
Thema gerecht. Und wer nur die Gegenwart kennt, hat Miihe, sie zu begreifen;
denn sie ist nur verstidndlich aus dem, woraus sie erwachsen ist. Zugleich ist die
Gegenwart Grundlage der Zukunft.

Die Vielschichtigkeit des Phdnomens Geld bedarf der Betrachtung gesell-
schaftlicher, politischer, wirtschaftlicher, historischer und auch psychologischer
Aspekte. Letztlich stehen alle diese Dinge — auch hinsichtlich des Geldes — mitei-
nander in Verbindung und beeinflussen bzw. verstirken sich gegenseitig.

Ziel der vorliegenden Verdffentlichung ist es deshalb, dem interessierten
Leser einen ebenso kompakten wie fundierten Uberblick {iber das vielschichtige
Thema Geld aus verschiedenen Blickwinkeln zu geben und dabei aktuelle wirt-
schaftspolitische bzw. finanzwirtschaftliche Themen aufzugreifen. Das Buch ist
herausfordernd, aber auch erkenntnisreich fiir Leser, die sich bisher in anderen
Aussagensystemen zum Thema Geld bewegt haben.

Manche mogen den hier aufgezeigten Geldbegriff der heutigen Finanzwirt-
schaft sogar fiir ,,ketzerisch* halten. Dies gilt sowohl fiir die Anhénger der key-
nesianischen Finanzwirtschaft als auch fiir einige Anhénger der Osterreichischen
Schule der Nationalokonomie, die sogenannten ,,Austrians®, und auch fiir Anhin-
ger der sogenannten ,,Freiwirtschaftslehre.



X Vorwort

Doch die Analysen dieser Verdffentlichung gehen von Datenmengen aus, die
der Beobachtung zuginglich und somit nachvollziehbar sind: des Tauschgesche-
hens, der Geldschdpfungsvorginge und vor allem der Bilanzierungsusancen des
Bankensystems.

Diese Publikation soll sozusagen als ein Quodlibet Hintergriinde und Zusam-
menhinge der Finanzkrise aufzeigen.

Der Text ist in seinem Umfang bewusst beschrinkt gehalten, um — im Sinne
eines Readers — dem Leser eine hochstmogliche Leseeffizienz zu bieten. Er wird
so der Miihe enthoben, sich die jeweils wichtigsten Fakten aus den verschiede-
nen und teilweise langen Textquellen selbst heraussuchen zu miissen. Es handelt
sich also nicht um eine wissenschaftliche Abhandlung. Aus diesem Grund wird
auf einen Zitier- und Anmerkungsapparat bewusst verzichtet. Die Texte sind als
ein Aide-mémoire zu verstehen — fiir weiteres Nachdenken. Es sind die Gedan-
ken vieler Autoren, die angefiihrt werden, ihnen gebiihrt entsprechender Dank.
Alle benutzten Quellen sind selbstverstiandlich im Literaturverzeichnis angefiihrt.
Besonders hervorzuheben ist Dietrich Eckardt, dessen Gedanken zum Geld von
beispielhafter, intellektueller Genauigkeit sind. Weiterhin sind herauszuheben:
Giinter Schmolders und Peter Urbansky.

Christoph Braunschweig
Bernhard Pichler

Hinweis:

In diesem Buch wird die klare und verstiandliche Sprache der geschlechtergerech-
ten Sprache vorgezogen — dies ganz bewusst. Die geschlechtergerechte Sprache
geht ndmlich von der torichten Vorstellung aus, das natiirliche Geschlecht habe
mit dem grammatikalischen Geschlecht irgendetwas zu tun. Der bekannte Autor
Wolf Schneider, langjidhriger Leiter der Henri-Nannen-Journalistenschule (vom
Spiegel als ,,Sprach-Papst bezeichnet) kritisiert die geschlechtergerechte Sprache
als ,,Schwachsinn®.
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Zitate

George Washington:
,,Neue Schulden darf man nicht machen, um die alten zu bezahlen.*

Erich Weede:
,.EBine ethische Rechtfertigung dafiir, im ergrauenden Europa kiinftige Generatio-
nen mit moglichst hohen Schulden zu belasten, kann ich nicht erkennen.*

Roland Baader:

,Die Finanzwissenschaft ist die Lehre vom staatlichen Kleptokratismus. Ihr
Schwerpunkt liegt in der Lieferung von theoretischen Rechtfertigungen fiir Steue-
rerhebung und Staatsverschuldung sowie fiir Politikinterventionen aller Art.*

Le Figaro:
,Maastricht ist ein Versailles ohne Krieg.*

Georges Clemenceau:
,,Le boche payera tout.*

Roland Baader:
»Wer von der Politik verniinftige Entscheidungen erwartet, hat nicht begriffen,

dass der Wille zur Macht groBer ist als die Vernunft.*

Immanuel Kant:
., Unser Entscheiden reicht weiter als unser Verstehen.*

Xl



XV Zitate

Noam Chomsky:
,,.Die Mehrheit der Bevolkerung versteht nicht, was wirklich passiert. Und sie ver-
steht noch nicht einmal, dass sie es nicht versteht.*

Carl Menger (1840-1921)
,Die bisherigen Versuche, die Eigentiimlichkeiten der naturwissenschaftlichen
Methode der Forschung kritiklos auf die Volkswirtschaftslehre zu iibertragen,
haben denn auch zu den schwersten methodischen Missgriffen und zu einem lee-
ren Spiel mit dulerlichen Analogien zwischen den Erscheinungen der Volkswirt-
schaft und jenen der Natur gefiihrt.*

Begriinder der ,, Osterreichischen Schule der Nationalokonomie
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Einleitung 1

Geld ist ein Phiinomen — ein Faszinosum. Der Mensch geht damit scheinbar ganz
selbstverstindlich um, ohne dass er es wirklich verstehen konnte. Die grofie
Mehrheit der Leute hat sowieso keine fundierte Vorstellung davon, was Geld
genau sein soll. Geld ist, wie Mr. Spock vom Raumschiff Enterprise sagen wiirde:
,Faszinierend!* Es existiert kaum ein Mensch auf der Erde, der nicht mit Geld zu
tun hat. Den stidrksten Druck des Geldes erdulden ausgerechnet jene, die wenig
oder fast kein Geld haben. Aber ebenso unertréglich ist der Druck fiir diejenigen,
die iiber Riesenvermdgen verfiigen. Sie sind nervlich genauso aufgerieben wie
diejenigen, die man als Hungerleider bezeichnet.

Geld ist im Ubrigen ein guter Priifstein fiir Freundschaften, wobei sich die
Naturgesetzlichkeit von Schulden (Geld) in der Regel als stirker als die Freund-
schaft erweist.

Interessant ist, dass man hochst erfolgreich an Marktwirtschaft und Geldver-
kehr teilnehmen kann, ohne dass man weil3, was Geld genau ist. Umgekehrt hilft
einem relativ viel Wissen tiber das Geld nichts, wenn man bankrott ist. Interes-
sant ist auch, dass Geld iiber allen Ideologien steht. Interessant ist ebenso, dass
die ,,Geldtheorien® fast ausnahmslos auf ,,Meinungen‘ beruhen. Es ist die Sehn-
sucht spiirbar, Kontrolle und Gewalt iiber das Mysterium Geld zu erlangen. Dieser
Sehnsucht wird alles untergeordnet. Die Folge sind laut Peter Urbansky verwor-
rene, absurde Theorien und Fehlurteile.

Der Finanzminister einer der wichtigsten Wirtschaftsnationen der Welt ver-
bliiffte das Publikum vor nicht allzu langer Zeit mit seiner entwaffnenden Philo-
sophie iiber das Bankwesen: ,,Der eine spart, der andere braucht Geld, das muss
organisiert werden. Das nennt man Bank. So einfach ist das* (Wolfgang Schiuble
im Stern, Nr. 48/2008).

© Springer Fachmedien Wiesbaden GmbH, ein Teil von Springer Nature 2018 1
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https://doi.org/10.1007/978-3-658-21480-7_1


http://crossmark.crossref.org/dialog/?doi=10.1007/978-3-658-21480-7_1&domain=pdf

2 1 Einleitung

Versucht man als Dozent im Rahmen eines Vortrags vor Unternehmern zu
erkldren, dass Geld immer gleich Schulden sind (Geld = Schulden), so erntet man
in der Regel ein leichtes Kopfschiitteln. Manchen Zuhorern treten sogar kleine
Angstschweillperlen auf die Stirn, wenn man erklirt, dass selbst Leute, die auf
einem riesigen Bankguthaben sitzen und beruflich keinen Finger mehr riihren,
ebenso tief im Schuldensystem sitzen wie alle anderen auch: Sie sitzen ndmlich
auf einem Haufen von Forderungen. Forderungen (Geldscheine, Miinzen), von
denen sie nur hoffen konnen, dass der Schuldner (Notenbank bzw. Staat) immer
zahlungsfihig bleibt. Wie gesagt, Geldscheine sind Leistungszusagen, ein Ver-
sprechen, dass auf Vorlage des Papiers der Wert einlosbar ist — kaufménnisch eine
Forderung. Die Lebenserfahrung zeigt jedoch, dass sich Notenbanken bzw. Staa-
ten in regelméfBigen Abstinden ihren Verpflichtungen entziehen. Erst in diesem
Moment (Wihrungsreform, Wihrungsschnitt) begreifen die meisten Leute, dass
die Staatsschulden ihre eigenen Schulden sind und im Falle der Uberschuldung
nur dadurch bereinigt werden konnen, dass der Staat seine Schulden gegen die
Privatvermdgen seiner Biirger ausbucht.

Geld setzt iibrigens keine Banknoten oder Miinzen voraus, sondern umge-
kehrt: Banknoten oder Miinzen setzen Geld (also Schulden/Schuldverhiltnisse)
voraus.

P> Wichtig Am Anfang des arbeitsteiligen Austauschprozesses zwi-
schen zwei Marktteilnehmern stehen immer eine Forderung und eine
Schuld: Der eine liefert, der andere verspricht zu einem spateren Zeit-
punkt zu bezahlen - mit Geld. Gabe es keine Schulden bzw. Schuld-
verhéltnisse, gdbe es auch kein Geld. Schuldverhéltnisse selbst sind
das Geld. Miinzen und Scheine sind nur Platzhalter dafiir.

Dem gesamten globalen Geldvermdgen stehen also Schulden in
gleicher Hohe gegentiber. Die Netto-Position aller weltweiten Bank-
konten ist null.

Peter Urbansky:

Miinzen und Scheine mogen eine Erfindung des Menschen sein, aber nicht das
Geld, also das Schuldverhiltnis. Es war immer da. Von Anfang an. ... Das Erbrin-
gen von Leistungen gegen die Inanspruchnahme von Schuldverhiltnissen nennt man
Verkaufen oder Kaufen. Die Zivilisation beruht schlicht und ergreifend darauf, dass
im Rahmen feinteiliger Arbeitsteilung sowie dem ewigen Hin und Her zwischen
Sparen und Investieren stindig gekauft und verkauft, kreditiert und geleistet wird.
Und es stecken im Geld stets Vorleistungen (Schuldendienste), die oft iiber viele
Jahre erbracht werden mussten.



1 Einleitung 3

Deshalb wird beim Kreditgeschift der Banken kein ,,Geld aus dem Nichts*
geschaffen, sondern auf der Grundlage von vorhandenem Leistungspotenzial/
Tilgungspotenzial. Das Leistungs- bzw. Tilgungspotenzial wird im Rahmen einer
professionellen Bonititspriifung festgestellt. Das Vorhandensein einer Deckung
ist also die Voraussetzung fiir den Kredit.

Mit dem Geld ist also gleichzeitig die sogenannte Kreditgeldwirtschaft da.
Kredit ist unverzichtbar, weil kein anderes Mittel Anschaffungen oder Produkti-
onen ermdglicht, die normalerweise erst nach Generationen disziplinierten Spa-
rens realisierbar wéren. Das weite Vorgreifen in der Zeit ermdglicht Haushalten
oder Unternehmen sofort das Uberleben oder die Mittel, um groBere Nachfragen
zu befriedigen. Das geht allein mit Krediten. Damit ist klar, warum das Geld als
Schuld generiert wird.

| 4 Die Schuld ist vor dem Geld da und wird nicht einfach so aus dem ,Nichts”
geschaffen. Geld, also Schulden, werden und kénnen niemals aus dem
,Nichts” geschaffen werden. Geld ist immer eine Zusage (Tilgungs- bzw.
Leistungszusage), ein Versprechen, eine klar definierte Leistung. Ohne
diese Leistung — kein Geld - keine Schulden - kein Kredit - keine dauer-
hafte materielle Lebensgrundlage.

Dahinter steckt das Grundprinzip des Kapitalismus: Sparen (Konsumverzicht)
und Investieren auf der Grundlage von wertstabilem Geld im Rahmen einer Wett-
bewerbswirtschaft mit garantierten Eigentumsrechten fithren zur Kapitalakkumu-
lation, die wiederum einen sprunghaften Anstieg der Produktionsmittel bewirkt,
woraus sich letztlich immer wieder ein deutlicher Anstieg des Lebensstandards
der breiten Masse ergibt.

Geld ist deshalb untrennbar mit Wachstum verbunden. Allein der natiirliche
Zuwachs an Menschen macht dies auch erforderlich. Die Kreditgeldwirtschaft
entspricht insofern dem menschlichen Wesen, wie auch der Kapitalismus. Das
mogen die Anhinger aller kollektivistischen Gesellschaftsmodelle (wie auch die
Anhinger der ,Freiwirtschaftslehre) noch so sehr bestreiten, aber Empirie und
Analyse kommen zu keinem anderen Ergebnis.

In der Kreditgeldwirtschaft gibt es kein Geld, das nicht iiber Kredit entstan-
den ist, Kreditgeld entsteht zum Beispiel auch dort, wo Banken (etwa beim Wert-
schriftenankauf) mit Forderungen gegen sich selbst bezahlen. Eine Bank gibt sich
fiir eine solche Zahlung gewissermaf3en selbst Kredit, was man deutlich an ihrer
Bilanz ablesen kann.
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> Das Leistungspotenzial des Kreditnehmers ist der Ursprung des Kre-
dits. Schon in der Friihzeit war nicht etwa der Metallwert eines Zah-
lungsmittels (Miinze) die Grundlage fir das Zustandekommen eines
Kreditgeschéfts, sondern der ,Potenzialwert” des Kaufers, d. h. seine
vermutete Fahigkeit zur Zahlungsbegleichung. Die Leistung deckt das
Geld. Deshalb kommt der Qualitat der Bonitatspriifung der Geschéfts-
banken eine zentrale Bedeutung zu.

Die Leistung ist im Geldsystem unverzichtbar, Geldscheine und Miinzen schon.
(Das zeigt sich nach jedem Crash, wenn der Schwarzmarkt bliiht.) Kredit ist
mobilisiertes Vertrauen, das von bereits vorhandenen Leistungspotenzialen getra-
gen und in fungible Wertversprechen umgemiinzt ist; der Vorrat daran ist nicht
durch die vorausgegangenen Sparakte begrenzt oder mit der Hypothek spéteren
Zwangssparens belastet.

Nicht nur Unternehmer machen Schulden, auch Staaten machen Schulden.
Staatsschulden stellen zwar eine Sonderform von Schuldverhéltnissen dar, aber
das hat keinen Einfluss auf die Gesetze der ,,Schwerkraft von Geld. Die 6ffentli-
chen Kassen sind an sich die Schuldner des Steuerzahlers.

> Aber Staaten unterscheiden sich von Unternehmen und Privathaus-
halten unter anderem dadurch, dass sie Schuldverhdltnisse erzwingen
kénnen ohne konkrete Leistungszusage. In der Privatwirtschaft nennt
man das ,Betrug”, im Finanzministerium ,Steuern”. Kernproblem der
Wobhlfahrtsstaaten wird irgendwann stets die Beschaffung von Kredi-
ten, auf abenteuerlichste Weise, um eine wahrhaft monumentale Bug-
welle von Schulden weiterhin voran schieben zu kénnen.

Bereits Ende der siebziger Jahre safen fast alle europdischen Linder auf gewal-
tigen Schuldenbergen. Das wire der Augenblick fiir einen neuerlichen Schulden-
schnitt (Wihrungsreform) gewesen. Schuldenschnitt bedeutet den Verzicht auf
Entschiddigung bzw. Tilgung fiir Vorleistungen. Fiir viele Biirger hitte das somit
den (Teil-)Verlust ihrer Lebensarbeitsleistung bedeutet. Immerhin hitte jedes
Land diese Wihrungsreform in eigener Verantwortung und auf eigene Rech-
nung durchfiihren konnen. Wegen der Gefahr gesellschaftlicher und politischer
Tumulte suchte die um ihre Pfriinde bangende politische Klasse einen anderen
Ausweg: einen Dritten finden, der fiir die eigenen Schulden aufkommt! Das
war in Wahrheit die eigentliche Geburtsstunde des Euros! Fiir die europiischen
Investoren und Groflbanken war das eine sehr erfreuliche Entwicklung. Der ent-
scheidende Punkt lag in der De-facto-Haftungsgemeinschaft im Interesse aller



