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Vorwort zur vierten Auflage

Fiir die vierte Auflage wurde das Ubungsbuch etwas erweitert und vollstindig
iiberarbeitet. Die Konzeption blieb angesichts der iiberaus positiven Aufnah-
me durch die Leser unverindert.

Fiir die von auBlerordentlichem Eifer und Einsatz und grofler Kompetenz ge-
tragene Unterstiitzung bei der inhaltlichen und formalen Uberarbeitung ein-
schlieBlich der Erstellung einer Druckvorlage fiir den Verlag gilt unser Dank
Herrn Tobias Ditzler, Master of Science. Im Kontext der iiberaus kompeten-
ten und umsichtigen Hilfe im gesamten Umfeld der Publikation geht unser
besonderes ,,Dankeschén an Frau Heike Mang. Fiir die lektoratsméBige Be-
treuung sind wir Herrn Dipl.-Kfm. Thomas Ammon sehr verbunden.

Saarbriicken, im September 2020 Hartmut Bieg
Heinz Kuffmaul
Gerd Waschbusch



Vorwort zur dritten Auflage

Das Ubungsbuch wurde fiir die dritte Auflage komplett iiberarbeitet und an
den aktuellen Stand angepasst. Die von den Lesern positiv aufgenommene
Konzeption ist beibehalten worden.

Fiir die von groBem Engagement getragene inhaltliche und formale Unterstiit-
zung einschlieBlich der Erstellung einer druckfertigen Vorlage fiir den Verlag
gilt unser Dank Herrn Florian Miiller, Master of Science. Fiir die konstrukti-
ven Beitrdge im gesamten Umfeld der Publikation geht unser Dank an Frau
Heike Mang. Frau Dr. Barbara Schlosser zeigen wir uns fiir die harmonische
Zusammenarbeit mit dem Vahlen Verlag verbunden.

Saarbriicken, im Februar 2015 Hartmut Bieg
Heinz Kuffmaul
Gerd Waschbusch



Vorwort zur zweiten Auflage

Fiir die zweite Auflage wurde das Ubungsbuch komplett iiberarbeitet sowie
an den aktuellen Stand nach der Unternehmenssteuerreform 2008 und die
Neufassung des IDW S 1 zur Unternehmensbewertung angepasst; aulerdem
wurde es im Bereich der statischen und dynamischen Verfahren der Investiti-
onsrechnung jeweils um eine Aufgabe in englischer Sprache erweitert. Die
von den Lesern positiv aufgenommene Konzeption des Ubungsbuches ist in
der Neuauflage unverindert geblieben. Inhaltlich orientiert sich das Ubungs-
buch an dem ebenfalls in einer Neuauflage vorliegenden Lehrbuch ,,Investiti-
on* von Hartmut Bieg und Heinz Kufimaul. Entsprechend dem verdnderten
Titel dieses Lehrbuches wurde auch der Titel des begleitenden Ubungsbuches
in ,,Investition in Ubungen“ umbenannt.

Fiir die tatkriftige inhaltliche Unterstiitzung bei der Uberarbeitung dieses
Ubungsbuches danken wir Frau Dipl.-Hdl. Jessica Knoll und Herrn Dipl.-
Kfm. Dennis Weiler. Unser ganz besonderer Dank gilt Frau Dipl.-Hdl. Jessica
Knoll, die die Aufgabe der Koordination und der Erstellung einer druckferti-
gen Vorlage fiir den Vahlen Verlag iibernommen hat. Frau Silvia Comtesse,
Frau Doris Schneider sowie Frau Catherine Schroeder danken wir fiir die
umsichtige Unterstiitzung im gesamten Umfeld der Publikation. Dem Lektor
des Vahlen Verlages, Herrn Dennis Brunotte, zeigen wir uns fiir die harmoni-
sche Zusammenarbeit verbunden.

Fiir Unzulinglichkeiten sind selbstverstindlich allein die Autoren verantwort-
lich. Den Lesern sind wir fiir Anregungen sowie fiir jeden Verbesserungshin-
welis dankbar.

Saarbriicken, im Juli 2009 Hartmut Bieg
Heinz Kufmaul
Gerd Waschbusch



Vorwort zur ersten Auflage

Das hier vorgelegte neue Ubungsbuch wendet sich an Leser, die sich in Form
von Ubungsaufgaben umfassend und praxisnah mit den Fragen des Manage-
ments von Investitionen bei Unternehmen auseinandersetzen wollen. Inhalt-
lich orientiert sich dieses Ubungsbuch an Band I und Band III des ebenfalls
im Verlag Vahlen erschienenen Lehr- und Handbuches ,,Investitions- und Fi-
nanzierungsmanagement® von Hartmut Bieg und Heinz Kufimaul. Es ermog-
licht den Lesern, das dort ausfiihrlich behandelte Fachgebiet der Investition
insbesondere anhand rechnerisch zu 16sender Aufgaben zu vertiefen.

Adressaten dieses Ubungsbuches sind Lehrende und Studierende an Universi-
titen, Fachhochschulen, Berufsakademien, Verwaltungs- und Wirtschaftsaka-
demien und dhnlichen Einrichtungen. Dariiber hinaus ist es aber auch fiir den
Rat suchenden Praktiker gedacht. In insgesamt neun Hauptkapiteln werden
vor allem die folgenden Themengebiete behandelt:

— die statischen Verfahren der Investitionsrechnung,

— die dynamischen Verfahren der Investitionsrechnung einschlieBlich der
dynamischen Endwertverfahren,

— die Beriicksichtigung der Ertragsteuern und der Geldentwertung in der
Investitionsrechnung,

— die Verfahren zur Ermittlung der optimalen Nutzungsdauer und des opti-
malen Ersatzzeitpunktes von Investitionen,

— die Beriicksichtigung der Unsicherheit bei Investitionsentscheidungen,
— Investitionsprogrammentscheidungen,

— die Gesamtbewertung von Unternehmen als ein spezieller Anwendungsfall
der Investitionsrechnung sowie

— Entscheidungen iiber Finanzinvestitionen.

Viele haben dazu beigetragen, dass dieses Ubungsbuch entstehen konnte. Die
inhaltliche Konzeption war Gegenstand von Vorlesungen und Ubungen im
Fach ,,Investition® an der Universitit des Saarlandes. Aus dem Kreise unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter danken wir Frau Dipl.-Kffr. Karina Hilmer,
Herrn Dr. Gregor Krimer sowie Herrn Dipl.-Kfm. Christof Steiner fiir die
kritische Durchsicht des Manuskriptes und die damit verbundenen zahlreichen
Hinweise und Verbesserungsvorschldge. Frau Doris Schneider sowie Frau
Catherine Schroeder danken wir fiir die Sorgfalt und Miihe bei der Erstellung
und Gestaltung des Manuskriptes. Sie wurden hierbei tatkriftig unterstiitzt
von Herrn Dipl.-Kfm. Volker Armbruster sowie Herrn cand. rer. oec. Marco
Kaster. Fiir das Lesen der Korrekturen danken wir Frau cand. rer. oec. Anke
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Britz, Herrn cand. rer. oec. Sebastian Grdbe, Frau cand. rer. oec. Jessica
Knoll sowie Frau cand. rer. oec. Janine Konig. Herrn cand. rer. oec. Marco
Kaster danken wir zudem fiir die Miihe des Nachrechnens der Aufgaben so-
wie Frau cand. rer. oec. Anke Britz fiir die Erstellung des Stichwortverzeich-
nisses.

Unser ganz besonderer Dank gilt Herrn Dipl.-Kfm. Christof Steiner, der die
Aufgabe der Koordination und der technischen und organisatorischen Schrift-
leitung tibernommen hat. Seinem aufBerordentlichen Einsatz und nie erlah-
menden Eifer haben wir zu verdanken, dass wir dem Verlag Vahlen ein
druckfertiges Manuskript zur Verfiigung stellen konnten.

Den Lektoren des Verlages, Herrn Dr. Jiirgen Schechler und Herrn Dipl.-Vw.
Dieter Sobotka, danken wir fiir die stets angenehme und vertrauensvolle Zu-
sammenarbeit.

Selbstverstindlich gehen alle in diesem Ubungsbuch enthaltenen Fehler aus-
schlieBlich zu Lasten der Autoren. Den Lesern sind wir fiir Anregungen sowie
fiir jeden Verbesserungshinweis dankbar. Richten Sie diese bitte an:

= h.bieg(@mx.uni-saarland.de,
= kussmaul(@bli.uni-saarland.de und/oder
= gerd.waschbusch@refi.uni-saarland.de.
Saarbriicken, im September 2006 Hartmut Bieg
Heinz Kufmaul
Gerd Waschbusch
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1 Zusammenhinge, Begriffsabgrenzungen
und finanzwirtschaftliche Entscheidungs-
kriterien

Aufgabe 1.1: Finanzwirtschaftliche Entscheidungs-
kriterien

Nennen Sie die finanzwirtschaftlichen Entscheidungskriterien eines Betriebs!

Losung

Die finanzwirtschaftlichen Entscheidungskriterien eines Betriebs sind:

die Kapitalrentabilitdt mit ihren Auspriagungen der Eigenkapitalrentabilitiit,
der Gesamtkapitalrentabilitidt, der Betriebskapitalrentabilitdt und der Ren-
tabilitit eines einzelnen Investitionsobjekts,

die Liquiditit,

die Sicherheit und

die Unabhingigkeit.

Aufgabe 1.2: Liquidititsbegriffe

Geben Sie einen systematischen Uberblick iiber die verschiedenen in der be-
trieblichen Finanzwirtschaft verwendeten Liquidititsbegriffe!



