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“Nicht die Leistungsfahigkeit eines Unternehmens ist fir das Jahresergebnis ausschlaggebend, sondern
der Sitz der Gesellschaft und die dort geltenden Rechnungslegungsvorschriften.”

anonym

1. Einleitung

1.1 Problemstellung

Nach der Globalisierung der Produktions- und Absatzmarkte verschmelzen zunehmend auch die
nationalen Finanzmiérkte zu globalen Geld- und Kapitalméarkten. Griinde hierfiir sind der Abbau der
Finanzmarktrestriktionen, als auch die Fortschritte der Kommunikationstechnik sowie die
Institutionalisierung der Anlegerschaft. Deutsche Unternehmen sehen dies immer haufiger als
Maglichkeit, ihren steigenden Bedarf an Risikokapital zu decken. Die Unternehmen haben erkannt, daB
sie durch eine internationale Kapitalmarktprasenz eine breitere Aktienstreuung und hdhere Liquiditat

ihrer Aktie als auch ein besseres Unternehmensimage und geringere Kapitalkosten erreichen kénnen.'

Dabei kann sich die Konzernrechnungslegung nicht allein an den Bestimmungen des
Handelsgesetzbuches (HGB) ausrichten. Vielmehr stehen den groRen deutschen Unternehmen zwei
internationale Normengefiige als Referenzsysteme zur Auswahl. Es handelt sich dabei um die
US-amerikanischen Generally Accepted Accounting Principles (US-GAAP) und die International
Accounting Standards (IAS) des International Accounting Standards Committee (IASC). Die Richtlinien

der Europdischen Union miissen hinsichtlich der verschiedenen nationalen Transformationen mit

! http://listing.veba.de/fragen/3-fragen.shtmi, Stand: 06.01.1998; Hennes, Markus/Henry, Andreas: “Kleine
Verschnaufpause”, in: Wirtschaftswoche, Nr. 41, 02.10.1997, S. 66 f.; Busse von Colbe, Walther: Zur Anpassung der
Rechnungslegung von Kapitalgesellschaften an internationale Normen, in: Betriebswirtschaftliche Forschung und Praxis,

Nr. 4, 1995, S. 373; Glaum, Martin: Rechnungslegung auf globalen Kapitalmarkten: HGR, IAS und US-GAAP, Wieshaden,
1996, S. 39 ff.; Van Hulle, Karel: Rechnungslegung: Kapitalmrkte fordern die Angleichung, in: wisu-magazin, Nr. 8-9, 1997,
S. 693f.; Zachert, Matthias: Zugangshindernisse und Zugangsmaglichkeiten zum US-amerikanischen Eigenkapitalmarkt aus
Sicht eines deutschen Unternehmens, in: Die Aktiengesellschaft, Nr. 5, 1994, S. 207; ZaB, Manfred: Amerikanische und
deutsche Bilanzierungskultur - Ein Wechsel wire mehr als ein technischer Vorgang, in: Der Langfristige Kredit, Nr. 6, 1997,
S. 32: Hommel, Michael: Internationale Bilanzrechtskonzeptionen und immaterielle Vermigensgegenstande, in: Zeitschrift fiir
betriebswirtschaftliche Forschung, Heft 4, 1997, S. 345; Wohigemut, Michael/Ruhnke, Klaus: Varianten der Erwerbsmethode
nach HGB und International Accounting Standards, in: Die Wirtschaftspriifung, Heft 23-24, 1997, S. 802



